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[Table_Profit] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2020 2021E 2022E 2023E 

营业收入（百万元） 6,977 9,501 11,401 13,453 

增长率（%） 21.5 36.2 20.0 18.0 

归属母公司股东净利润（百万元） 964 1,970 2,255 2,584 

增长率（%） 140.5 104.4 14.5 14.6 

每股收益（元） 0.84 1.49 1.71 1.96 

PE（现价） 80.9 45.3 39.6 34.6 

PB 7.2 4.1 3.7 3.4 

资料来源：公司公告、民生证券研究院 
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公司财务报表数据预测汇总 
[TABLE_FINANCEDE TAIL] 

          
利润表（百万元） 2020 2021E 2022E 2023E 

 
主要财务指标 2020 2021E 2022E 2023E 

营业总收入 6,977 9,501 11,401 13,453 
 

成长能力     

  营业成本 5,061 5,653 7,342 8,785 
 

  营业收入增长率 21.5 36.2 20.0 18.0 

  营业税金及附加 69 94 112 133 
 

   EBIT 增长率 194.3 188.2 -4.1 22.5 

  销售费用 106 149 179 211 
 

  净利润增长率 140.5 104.4 14.5 14.6 

  管理费用 370 570 684 720 
 

盈利能力     

研发费用 566 713 855 874 
 

  毛利率 27.5 40.5 35.6 34.7 

   EBIT 806 2,322 2,228 2,730 
 

  净利润率 13.8 20.7 19.8 19.2 

  财务费用 (120) (13) (127) (164) 
 

  总资产收益率 ROA 5.8 7.0 7.1 7.3 

  资产减值损失 (11) 0 0 0 
 

  净资产收益率 ROE 9.1 9.1 9.4 9.8 

  投资收益 28 25 20 20 
 

偿债能力     

营业利润 1,072 2,521 2,541 2,916 
 

  流动比率 3.4 7.2 6.7 6.4 

  营业外收支 14 0 0 0 
 

  速动比率 3.0 6.8 6.2 6.0 

利润总额 1,086 2,538 2,559 2,933 
 

  现金比率 2.6 6.0 5.7 5.3 

  所得税 26 61 61 70 
 

  资产负债率 0.3 0.2 0.2 0.2 

  净利润 1,060 2,477 2,498 2,863 
 

经营效率     

归属于母公司净利润 964 1,970 2,255 2,584 
 

  应收账款周转天数 45.9 44.0 44.7 44.7 

EBITDA 1,539 3,129 3,036 3,588 
 

  存货周转天数 82.7 85.4 84.5 84.8 

     
 

  总资产周转率 0.5 0.4 0.4 0.4 

资产负债表（百万元） 2020 2021E 2022E 2023E 
 

每股指标（元）     

  货币资金 6866 18227 21657 24290 
 

  每股收益 0.8 1.5 1.7 2.0 

  应收账款及票据 1270 1699 2044 2416 
 

  每股净资产 9.4 16.4 18.1 20.1 

  预付款项 52 60 77 93 
 

  每股经营现金流 1.6 1.7 3.0 2.4 

  存货 1269 1412 2034 2104 
 

  每股股利 0.1 0.0 0.0 0.0 

  其他流动资产 19 19 19 19 
 

估值分析     

流动资产合计 10389 22989 26621 30697 
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